Eksamensopgave i Makrogkonomi, 2. arsprgve: (Okonomien pa kort sigt
Eksamenstermin 2003 II (ny studieordning)
3 timers skriftlig prgve, alle hjelpemidler tilladt

Baggrund: IMF’s chefgkonom anbefalede for nylig at ssette euro-zonens inflationsmal
op for at mindske risikoen for, at et negativt stgd forer til deflation i euroland. Pa den
baggrund bedes du i opgave 1 belyse virkningerne af at haeve centralbankens inflationsmal
i en lukket gkonomi, mens opgave 2 laegger op til en analyse af, hvordan en hgjere inflation

i omverdenen vil pavirke en lille &ben gkonomi med faste valutakurser.

Opgave 1. Virkningerne af en stigning i centralbankens inflationsmal i en
lukket gkonomi (Vaegt: 50%)

Betragt en lukket gkonomi, hvor centralbanken tilstraeber en inflationsrate pa 7*. Antag
at en andel A\ af befolkningen er velinformeret om centralbankens malsaetning og derfor
forventer en inflationsrate pa 7*, hvorimod den resterende befolkningsandel 1 — \ mere
naivt forventer, at den aktuelle inflationsrate 7 vil svare til sidste periodes observerede

inflationsrate m_;. Den gennemsnitlige forventede inflationsrate ¢ er saledes

="+ (1 — )7, 0<A<1 (1.1)

Idet y og 7, betegner logaritmen til henholdsvis det faktiske output og trendniveauet for
output, r er den forventede realrente, T er ligeveegtsrealrenten, og i er den nominelle rente,
kan gkonomien i gvrigt beskrives ved fglgende ligninger, hvor der for nemheds skyld er

set bort fra eksogene efterspgrgsels- og udbudschok:

Ligeveegtsbetingelse for varemarkedet: y—71,=—as(r—rm), az >0 (1.2
Forventet realrente: r=1i—m5 (1.3)
Forventningsudvidet Phillips-kurve: — 7=7°+~(y—7,), 7>0 (1.4)

Pengepolitisk regel: i=T+nm+h(r—7")+b(y—17,), h>0, b>0 (15)



Spargsmal 1.1: Kommentér kort modellens ligninger. Udled ligningerne for den ag-
gregerede efterspgrgselskurve (AD-kurven) og den kortsigtede aggregerede udbudskurve
(SRAS-kurven). Antag at gkonomien er i langsigtsligevaegt i periode 0 og illustrer

langsigtsligeveegten i et (y, 7)-diagram.

Sporgsmal 1.2: Antag at centralbanken i periode 1 heever sit inflationsmal fra 7 til et nyt
og hgjere konstant niveau 7j. Benyt AS-AD diagrammet til at illustrere virkningerne pa
y og 7 savel i periode 1 som pa leengere sigt, efterhanden som gkonomien tilpasser sig til
det hgjere inflationsmal. Forklar den tilpasningsmekanisme, der traekker gkonomien mod
den nye langsigtsligeveegt. Hvilken rolle spiller parameteren A for tilpasningshastigheden?

Forklar.

Sporgsmal 1.3: Antag nu alternativt, at centralbanken efter periode 1 fortryder overgan-
gen til et hgjere inflationsméal og derfor vender tilbage til det oprindelige inflationsmal
7% fra periode 2 og fremefter. Illustrer i et AS-AD diagram, hvordan indfgrelsen af det
midlertidigt hgjere inflationsmal vil pavirke gkonomien over tid, idet du starter i den
oprindelige langsigtsligevaegt. Forklar tilpasningsforlgbet. Overvej kort, hvordan det
beskrevne forlgb kan taenkes at pavirke centralbankens troveerdighed og dermed parame-

teren A7

Opgave 2. Virkningen af hgjere global inflation i en lille &ben gkonomi (Vaegt:
50%)

Betragt nu en lille aben gkonomi, som ved faste valutakurser og frie kapitalbevaegelser
har bundet sin valuta og sin pengepolitik til et stort valutaomrade, der for praktiske
forméal kan betragtes som ’resten af verden’. (Jkonomiens udbudsside er beskrevet ved

den forventningsudvidede Phillips-kurve

T=1"4+vUYy—7,), v >0, (2.1)

mens den aggregerede efterspgrgselskurve ligesom i pensums kapitel 24 er givet ved lignin-
gen

= +nl —(1/8)(y-7,), fy >0 (2.2)
hvor e” | er logaritmen til den reale valutakurs i foregaende periode, 7/ er den eksogene

inflationsrate i udlandet, og hvor vi for nemheds skyld har set bort fra eksogene efter-
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sporgselschok. Agenterne i den lille abne gkonomi erkender, at den indenlandske inflation
i gennemsnit méa svare til den udenlandske, nar valutakursen (troveerdigt) ligger fast. Ain-
dringer i den udenlandske inflationsrate slar imidlertid ferst igennem pa den forventede
indenlandske inflation med en vis forsinkelse. Vi modellerer dette ved at antage, at den

forventede indenlandske inflationsrate 7€ er givet ved

S (2.3)

hvor 7/ , er den udenlandske inflationsrate i foregaende periode. Der geelder per definition,

at logaritmen til den aktuelle reale valutakurs e” er givet som

=+l —n (2.4)

Sporgsmdl 2.1: Antag at den lille Abne gkonomi beskrevet ved ligningerne (2.1) til (2.4)
er i langsigtsligeveegt i periode 0, hvor den udenlandske inflationsrate er 7f. Antag end-
videre, at den udenlandske inflationsrate i periode 1 stiger til et nyt og hgjere permanent
niveau 7r{ . Hlustrer i et (y, 7)-diagram, hvordan den lille indenlandske gkonomi pavirkes

heraf i periode 1 og forklar effekterne pa y og .

Sporgsmal 2.2: Ilustrer dernaest i (y, 7)-diagrammet, hvordan den lille indenlandske
gkonomi pavirkes af den permanente stigning i 7/ fra periode 2 og fremefter. Illustrer og

forklar gkonomiens tilpasning til den nye langsigtsligevaegt.

Spargsmal 2.3: Hvordan sendres svarene pa spgrgsmal 2.1 og 2.2, hvis man i stedet for
ligning (2.2) antager at 7¢ = 7/? Hvilket af de to alternative scenarier anser du for mest

realistisk? Begrund dit svar.



